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Executive Summary

e derzetgen natnszahlen nd de gesamtwrt-
schatlche Unscherhet srgen be den erscherngs-
nternehmen ür schlechte tmmng. as eschäts-
jlma hat sch weter abgejühlt. es betrt ns-
besndere de Kebensuerscherng w ene a ned-
rgem Muea uerblebende ajtelle eschätslage ener 
lecht uerbesserten Drwartng n den nächsten sechs 
Lnaten gegenübersteht. Vährend de Dnschätzng 
der ajtellen eschätslage be der Pruaten Jranjen-
uerscherng (PJ ebenalls weter snjt hat se sch n 
der chaden- nd Unalluerscherng etwas uerbessert. 
e eschätserwartngen der nächsten sechs Lnate 
hngegen trüben sch swhl n der PJ als ach der 
chaden- nd Unalluerscherng weter en. 

e anhaltende Unscherhet n der esamtwrtschat 
macht sch ach weterhn be den erscherngs-
nternehmen bemerjbar. natn nd de damt uer-
bndenen Elgen ür Jarat nd oaruerhalten der 
oruaten Gashalte dämoen de ranchenstmmng. 
e anhaltenden Aswrjngen des Ujrane-Jregs a 
Keerjetten Dnergeorese nd gesamtwrtschatlche 
Ajtutät schlagen sch negatu n den Drwartngen der 
erscherngsnternehmen neder.

e Dnschätzng der ajtellen eschätslage der er-
scherngsnternehmen hat sch weter uerschlechtert 
(s. Sab. . er Antel der Unternehmen de hre e-
schätslage als gt enschätzen st a rnd 4 % zrücj-
gegangen (m erglech z jnaoo 6 % m rpartal. 

eser Vert st uerglechbar mt den Dnschätzngen wäh-
rend der Enanzjrse m ersten artal 1008 nd der B-
rna-Pandeme m zweten artal 1010. er Antel der 
Unternehmen de un ener schlechten eschätslage 
berchten st zwar mt 16 % (17 % m rpartal lecht 
rücjläfg stellt aber nach dem Vert m rpartal den 
zwetnedrgsten tand n der Zetrehe dar. nsgesamt be-
fndet sch de Dnschätzng der ajtellen eschätslage 
a dem testen Vert set egnn der Drhebng (s. Abb. .

Ach de eschätserwartngen ür de jmmenden 
sechs Lnate uerschlechtern sch m drtten artal 
nchmals detlch. er ald as ostuen nd nega-
tuen Drwartngen ällt a -108 Pnjte nd damt nter 
den ald der eschätslage (-76 Pnjte. es zegt 
dass de erscherngswrtschat mt ener nsgesamt 
uerhaltenen eschätsentwcjlng rechnet.

e tmmng n der erscherngswrtschat ns-
gesamt hat sch m Gerbst 1011 smt nchmals uer-
schlechtert. as eschätsjlma st m jnaoo 4 Pnj-
te zrücjgegangen nd legt mt -87 Pnjten detlch 
nter dem langrstgen Lttelwert un 22 Pnjten. Z 

aktueller 
Wert

Differenz zum 
Vorquartal

langf.  
Mittelwert

Geschäftsklima -19,8 -5,1 +13,3

Geschäftslage -18,7 -1,8 +13,6

Geschäftserwartungen -20,9 -8,5 +13,3

Geschäftsklima in der Versicherungswirtschaft
Tabelle 1 · ifo Konjunkturtest: Versicherungswirtschaft insgesamt

Quelle: ifo Institut, eigene Berechnungen

Aktuelle Geschäftslage in der Versicherungsbranche auf neuem Tiefstand 
Abbildung 1 · ifo Konjunkturtest Versicherungswirtschaft insgesamt 

Quelle: ifo Institut, eigene Berechnungen
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aktueller 

Wert
Differenz zum 

Vorquartal
langf.  

Mittelwert

Geschäftsklima -20,3 -0,3 +15,9

Kapitalvers. -44,1 +4,5 -34,5

Klass. Rente -45,8 -19,8 +11,8

Fondsgeb. -19,6 -32,6 +23,1

Geschäftslage -24,4 -6,0 +16,5

Geschäftserwartungen -16,1 +5,4 +16,3

Neugeschäft

lfd. Lage +8,0 -1,1 +11,2

lfd. Erwartung 1,2 16,3 +22,0

EB Lage -25,5 +1,4 +12,0

EB Erwartung -31,9 -3,4 +4,2

Stimmung in der Lebensversicherung
Tabelle 2 · ifo Konjunkturtest: Lebensversicherung

Quelle: ifo Institut, eigene Berechnungen Einmalbeiträge (EB)

deser Dntwcjlng tragen nsbesndere de negatuen 
Zjntsasschten be de agrnd der anhaltend n-
gewssen wrtschatlchen Dntwcjlng n den Vnter-
mnaten nch oessmstscher als m mmer snd.

Lebensversicherung

e ertelng der ajtellen eschätslage be den 
Kebensuerscherern hat sch nach dem detlchen Qücj-
gang m rpartal nchmals uerschlechtert(s. Sab. 1. 
Zwar legt der Antel der beragten Unternehmen de 
un ener schlechten eschätslage berchten be  
21 % nd st damt lecht rücjläfg (rpartal 24 %: 
allerdngs schätzen mt nr nch 4 % detlch wen-
ger Unternehmen hre ajtelle Kage besser en (r-
partal9 0%. e den eschätserwartngen ür de 
jmmenden sechs Lnate st der Antel der Unter-
nehmen mt ener negatuen Asscht nchmals det-
lch angestegen a 20 % (rpartal 11 %: Iahres-
anang9 4 %. 2 % der beragten Kebensuerscherer be-
rchten allerdngs ach un gten Drwartngen (ggü.  
 % m rpartal weshalb de eschätserwartngen 
nsgesamt etwas angestegen snd.

as eschätsjlma blebt be den Kebensuerscherngen 
smt nahez nuerändert be enem ald un -102 
Pnjten (s. Abb. 1. m Gnblcj a de ajtelle Kage m 
Megeschät zm laenden etrag st de Dnschätzng 
weterhn lecht ostu (ald un +7 Pnjten nd ast 
nuerändert zm rpartal. e Drwartngen ür das 
Megeschät zm laenden etrag haben sch etwas 

erhlt nd legen ietzt mt enem ald un 1 Pnjten 
weder m ostuen erech allerdngs nch wet nter-
halb des langiährgen rchschntts un 11 Pnjten.

rgen beretet den Kebensuerscherern das Dnmal-
betragsgeschät. e ewertng der ajtellen Kage 
um Megeschät zm Dnmalbetrag (D ällt mt 
enem ald un -144 Pnjten weterhn schwach as. 
Zwar gbt es her enen lechten Ansteg un 3 Pnj-
ten gegenüber dem rpartal: de Drwartngen hn-
gegen gehen mt enem ald un -28 Pnjten nch-
mals m 23 Pnjte zrücj.

Erwartungen in der Lebensversicherung verbessert
Abbildung 2 · ifo Konjunkturtest Lebensversicherung

Quelle: ifo Institut, eigene Berechnungen
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Private Krankenversicherung (PKV) 

e ertelng der ajtellen eschätslage n der 
PJ ällt m Gerbst uerhaltener als m rpartal as  
(s. Sab. 2. Gerbe gbt en rßtel der Umragetel-
nehmer ene nueränderte eschätslage an. e e-
schätserwartngen ür de nächsten sechs Lnate 
gehen ebenalls zrücj. Gerbe st der Antel der be-
ragten Unternehmen mt schlechten eschätser-
wartngen a 6 % angestegen (ggü. % m rpartal. 
as eschätsjlma ällt smt a enen ald un  
6 Pnjten welches 0 Pnjte nter dem langrstgen
Lttelwert legt (s. Abb. 2.

whl das eschätsjlma m Jranjenulluer-
scherngsgeschät als ach das eschätsjlma m 
Jranjenzsatzuerscherngsgeschät jühlt sch m 
Gerbst weter ab. n beden erechen stegt der Antel 
der beragten Unternehmen de un ener schlechten 
eschätslage berchten bzw. mt ener schlechten e-
schätsasscht ür de nächsten sechs Lnate rech-
nen detlch an.

Anhand der ajtellen Kestngsentwcjlng n der PJ 
uerschlechtert sch de Jstenstatn mt enem ald 
un -371 Pnjten nchmals m 77 Pnjte m er-
glech zm rpartal. e Drwartngen der Kestngs-
entwcjlng ür de nächsten sechs Lnate stablse-
ren sch iedch mt enem Pls un 12 Pnjten jnaoo 
nter dem langrstgen Lttelwert a -26 Pnjte.

Schaden- und Unfallversicherung

as eschätsjlma n der chaden- nd Unalluer-
scherng legt ür sämtlche ereche weterhn det-
lch nter den langrstgen Lttelwerten. Zm r-
partal uerzechnet sch bem tmmngsndjatr ns-
gesamt nchmals en Qücjgang un 72 Pnjten a 
nnmehr -20 Pnjte ab (s. Sab. 3. e ertelngen 
der ajtellen eschätslage be den Jmostuers-
cherern st etwas besser als m mmer. Iedch legt 
der ald as gten nd schlechten ertelngen 
be -137 Pnjten nd damt weterhn wet nter 
dem langrstgen Lttelwert un 01 Pnjten. Mr 
2 % der beragten Unternehmen geben an dass sch 
hre eschätslage m erglech zm rpartal uer-
bessert hat m egensatz daz berchteten 25 % un 
ener erschlechterng.

aktueller 
Wert

Differenz zum 
Vorquartal

langf.  
Mittelwert

Geschäftsklima +1,7 -9,0 +11,7

Vollvers. -4,7 -10,2 +4,9

Zusatzvers. -11,9 -17,9 +20,1

Geschäftslage +3,4 -12,5 +12,8

Geschäftserwartungen +0,1 -5,4 +11,1

Leistungen Lage -48,2 -8,8 -29,0

Leistungen Erwartung -41,8 +2,3 -37,0

Stimmung in der Private Krankenversicherung
Tabelle 3 · ifo Konjunkturtest: Private Krankenversicherung

Quelle: ifo Institut, eigene Berechnungen

Lage in der PKV verschlechtert sich weiter
Abbildung 3 · ifo Konjunkturtest Private Krankenversicherung

Quelle: ifo Institut, eigene Berechnungen
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e Drwartngen ür de eschätsentwcjlng der 
nächsten sechs Lnate st m Gerbst nchmals jrä-
tg m 115 Pnjte zrücjgegangen nd legt damt be 

-241 Pnjten. 2 % der Umragetelnehmer erwarten 
ene schlechtere Dntwcjlng gegenüber 16 % m r-
partal. as eschätsjlma m erech Jratahrt st 
mt -37 Pnjten weterhn sehr negatu nd legt wet 
enternt um langrstgen Lttelwert un 34 Pnjten. 
egenüber dem rpartal st de tmmngslage ie-
dch margnal besser mt enem Pls un 26 Pnj-
ten. as st a ene lechte erbesserng be der e-
rtelng der eschätslage als ach der eschätser-
wartng zrücjzühren.  n der Unalluerscherng 
legt das eschätsjlma mt -72 Pnjten ast 7 Zähler 
nter dem rpartalswert. whl n der ertelng 
der ajtellen eschätslage als ach der eschätser-
wartngen ür de nächsten sechs Lnate berchten 
de Umragetelnehmer un ener Abwärtsentwcjlng.

m erech der Pruaten achuerscherng jühlt sch 
das eschätsjlma weter ab a -115 Pnjte (-4 
Pnjte m mmer. as eschätsjlma n der Mcht-
Pruaten achuerscherng ällt a -214 Pnjte. Eür 
desen Qücjgang st ur allem ene starje Abnahme be 
den eschätserwartngen uerantwrtlch whnge-
gen de ertelng der eschätslage sch – asgehend 
un enem nedrgen Muea – lecht uerbessert. e der 
Gatochtuerscherng geht das eschätsjlma m 

erglech zm rpartal ebenalls zrücj. Dnersets 
legt es mt 1 Pnjten nch m ostuen erech 
anderersets rtscht es nter den langrstgen Lttel-
wert un 36 Pnjten. Ach n der Qechtsschtzuer-
scherng zegt das tmmngsbarmeter nach nten. 
Ger uerzechnet das eschätsjlma m Gerbst enen 
Vert un -35 Pnjten was enen Qücjgang un 23 
Pnjten zm rpartal bedetet.

Stimmung in der Schaden- und  
Unfallversicherung
Tabelle 4 · ifo Konjunkturtest: Schaden- und Unfallversicherung

aktueller 
Wert

Differenz zum 
Vorquartal

langf.  
Mittelwert

Geschäftsklima -30,1 -8,3 +10,1

Kraftfahrt -48,1 +3,7 +4,5

Private Sach -22,6 -7,6 +12,4

Nicht Private Sach -32,5 -17,2 +2,9

Haftpflicht +12,1 -5,4 +14,7

Unfall -18,3 -7,8 +10,7

Rechtsschutz -14,6 -13,4 +6,0

Geschäftslage -24,8 +5,8 +10,2

Geschäftserwartungen -35,2 -22,6 +10,5

Schaden Lage +56,4 +107,6 +3,9

Schaden Erwartung -3,6 -46,4 +4,1

Quelle: ifo Institut, eigene Berechnungen

Erwartungen der Kompositversicherer zeigen abwärts
Abbildung 4 · ifo Konjunkturtest Schaden- und Unfallversicherung

Quelle: ifo Institut, eigene Berechnungen
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